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Die implizite Risikoprédmie ist ein neuartiges Konzept, um eine erwartete Markt-
risikopramie zu schétzen. Hierbei wird die zukinftige Risikoprdmie mittels Bar-
wertformeln aus erwarteten Aktienertrdgen errechnet. Die vorliegende Arbeit vergleicht
unterschiedliche Barwertverfahren zur Berechnung der impliziten Risikoprdmie und
untersucht die den jeweiligen Risikoprdmien zugrunde liegenden geschétzten
Kapitalkosten einzelner Unternehmen. Es wird gezeigt, dass ausgewahlte Varianten
sogenannter ,,Dividend Discount"-Modelle und ,,Residual Income"-Modelle zu
vergleichbaren erwarteten Marktrisikopramien fiihren. Allerdings deuten
Querschnittsregressionen der unternehmensspezifischen Kapitalkosten auf qualitative
Unterschiede zwischen beiden Verfahren hin. Kapitalkosten, die aus ,,Dividend
Discount” -Modellen ermittelt werden, stehen mehr im Einklang mit géngigen
Kapitalmarktgleichgewichtsmodellen und prognostizieren zukunftige Aktienrenditen
besser als Kapitalkosten, die auf ,,Residual Income"-Modellen basieren.



