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~Bewertungsunsicherheit der Investitionskriterien von
Venture-Capital-Gebern — Eine Prozessperspektive*

Dieser Beitrag analysiert den Entscheidungsprozess von Venture-Capital-Gebern und
betrachtet die Bewertungsunsicherheit der verwendeten Entscheidungskriterien in
Abhdngigkeit vom Prozessfortschritt. Theoretischer Bezugspunkt sind die
informations6konomischen Giitereigenschaften, welche das Ausmal der jeweils
unterschiedlichen Bewertungsunsicherheit auf Kriterienebene sowie deren Veranderung im
Prozessverlauf wiedergeben. Empirische Ergebnisse zeigen, dass gerade
Managementkriterien in friihen Prozessphasen als unsicher gelten, wahrend zum
Prozessende hin andere Kriterien mit Bewertungsunsicherheit einhergehen. (JEL D81, G24,
M13)



