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Der vorliegende Aufsatz untersucht erstmalig die langfristige Renditeentwicklung von Kauf-
und Verkaufsempfehlungen deutscher Anlegermagazine. Die Untersuchungsergebnisse legen
nahe, dass die Empfehlungen der Journalisten werthaltig sind. Insbesondere ist das Befolgen
von Verkaufsempfehlungen anzuraten. Kaufempfehlungen verfiigen hingegen im Allgemeinen
lediglich iiber geringen Wert fiir Privatanleger. Allerdings zeigen die Journalisten besondere
prognostische Fahigkeiten bei einzelnen Typen von Aktien. So lassen sich mit Kaufempfehlun-
gen fur Substanzaktien und fir Aktien mit einem positiven Renditemomentum signifikante
Uberrenditen erwirtschaften.



