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~Finanzwirtschaftliche Konjunkturindikatoren und ihre Rolle in der Ausbreitung
gesamtwirtschaftlicher Fluktuationen®

Die Bedeutung von Pramien auf Anleihenmarkten sowie von Zinsspannen der Banken als
vorauseilende Konjunkturindikatoren resultiert aus Theorien zu
Finanzakzeleratormechanismen und der Zyklik von Aufschlagssatzen, sowie aus der
Annahme, dass es sich bei diesen Gréf3en um in die Zukunft gerichtete Indikatoren handelt.
Eine Untersuchung fir 6sterreichische Daten zeigt, dass Zinsspannen bzw. Zinsmargen in
dieser Hinsicht bessere Eigenschaften aufweisen als viele andere Indikatoren. Dennoch lasst
sich anhand der Resultate nicht argumentieren, dass ein Finanzakzelerator fir diesen
Konjunkturvorlauf verantwortlich ist. Es kann aber nicht ganzlich ausgeschlossen werden,
dass auch fiir Osterreich die Bedingungen fiir Anleihenfinanzierung im Euroraum einen
Kanal fiir konjunkturverstdarkende Effekte darstellen.



